
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองค์กรของ บริษัท ทีพีไอ โพลนี เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั 
“BBB+” พรอ้มทัง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 4,000 ลา้นบาท
ของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB+” โดยบรษิทัจะน าเงนิจ านวนประมาณ 70% ทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กู้เตรยีม
ไวใ้ชส้ าหรบัการลงทุนทีอ่าจจะเกดิขึน้เนื่องจากบรษิทัวางแผนจะเขา้ร่วมประมลูโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานขยะชุมชนในอนาคต และจะน าเงนิส่วนทีเ่หลอืไปใชซ้ื้อเครื่องก าเนิดไอน ้า (Boiler) ส ารอง
ส าหรบัโรงไฟฟ้าพลงังานขยะ (Refuse-derived Fuel -- RDF) ของบรษิทั 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงกระแสเงินสดที่ม ัน่คงที่บริษัทได้ร ับจากสัญญาซื้อขายไฟฟ้า (Power 
Purchase Agreements – PPA) กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ซึง่เป็นรฐัวสิาหกจิ
ทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเครดติระดบั “AAA” จากทรสิเรทติ้ง ตลอดจนการมอีตัราก าไรทีสู่งจากส่วนเพิม่
ของราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder)  การมตี้นทุนเชื้อเพลงิทีส่ามารถแข่งขนัไดท้ัง้จาก RDF และความ
รอ้นทิ้ง รวมไปถึงการมงีบการเงนิที่แขง็แกร่งในปัจจุบนั อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดติถูกลดทอน
บางส่วนจากการมคีวามเสีย่งดา้นปฏบิตักิารทีค่่อนขา้งสงูของโรงไฟฟ้าพลงังานขยะ และความเสีย่ง
จากการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าใหม่ ๆ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

สถำนะเครดิตสะท้อนถึงควำมสมัพนัธ์ท่ีเหนียวแน่นกบับริษทัแม่ 

บรษิทัทพีไีอ โพลนี เพาเวอร ์เป็นบรษิทัย่อยของ บรษิทั ทพีไีอ โพลนี จ ากดั (มหาชน) (ไดร้บัอนัดบั
เครดติ “BBB+/Stable”) เมือ่พจิารณาถงึสถานะของบรษิทัโดยไม่รวมบรษิทัแม่แลว้ (Stand-alone 
Basis) บรษิทัจะไดร้บัอนัดบัเครดติองค์กรทีร่ะดบั “A” ซึ่งสะทอ้นถงึสถานะทางเครดติทีแ่ขง็แกร่ง
กว่าบรษิทัแม ่อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติของบรษิทัจะขึน้อยู่กบัอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่ซึ่งอยู่ที่
ระดบั “BBB+” ตามระเบยีบวธิกีารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่มของทรสิเรทติ้ง 

อนัดบัเครดติที่มกีรอบอยู่ภายใต้อนัดบัเครดติของบรษิัทแม่นัน้สะท้อนถงึความเชื่อมโยงทีช่ดัเจน
ของทัง้ 2 บริษัทเนื่องจากบรษิัทแม่เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบรษิัทในสดัส่วน 70.24% นอกจากนี้ 
ผูบ้รหิารระดบัสงูของบรษิทัแมย่งัมสี่วนร่วมในคณะกรรมการและคณะผูบ้รหิารของบรษิทัซึ่งบ่งบอก
ถงึอ านาจในการควบคุมทีม่นียัส าคญัต่อกลยุทธท์างธุรกจิและนโยบายทางการเงนิของบรษิทัอกีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งยงัเหน็ว่าบรษิทัมฐีานะเป็นบรษิทัย่อยทีม่คีวามส าคญัต่อกลุ่มเนื่องจากบรษิทัสรา้งก าไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) คดิเป็นสดัส่วนถงึประมาณ 
70%-80% ใหแ้ก่กลุ่ม อกีทัง้ยงัเป็นธุรกจิหลกัทีช่่วยสนบัสนุนสถานะเครดติของกลุ่มอกีดว้ย 

การพจิารณาอนัดบัเครดติของบรษิัทยงัค านึงถึงระดบัของการประสานงานที่มนีัยส าคญัระหว่าง
บรษิัทและบรษิทัแม่ด้วย ทัง้นี้ การพึ่งพากนัในเชงิธุรกจินี้ท าให้บรษิัทมขีอ้จ ากดัในการปฏบิตัิงาน
และส่งผลใหบ้รษิทัเผชญิกบัความเสีย่งทัง้ในดา้นสถานะเครดติของบรษิทัแม่และความผนัผวนของ
อุตสาหกรรมปนูซเีมนต์ นอกจาก กฟผ. ซึง่เป็นผูร้บัซื้อไฟฟ้ารายใหญ่ทีสุ่ดของบรษิทั บรษิทัทพีไีอ 
โพลนี กเ็ป็นผูร้บัซื้อไฟฟ้าอกีรายหนึ่งและเป็นผูจ้ าหน่ายพลงังานความรอ้นทิง้แต่เพยีงรายเดยีวของ
บรษิทัดว้ย ดงันัน้ การเปลีย่นแปลงในเชงิลบของการด าเนินงาน เช่น ก าลงัการผลติที่ลดลงหรอืการ
หยุดเดนิเครือ่งโรงงานปนูซเีมนต์ของบรษิทัแม่กจ็ะส่งผลท าใหค้วามตอ้งการไฟฟ้าและปรมิาณความ
รอ้นทิ้งจากบรษิัทแม่ลดลง ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าของบรษิทับางส่วน
ดว้ย 

กระแสเงินสดท่ีมัน่คงและอตัรำก ำไรท่ีสงู 

กระแสเงนิสดทีม่ ัน่คงของบรษิัทเป็นผลจากการที่บรษิัทมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบั กฟผ. 
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บริษทั ทีพีไอ โพลีน เพำเวอร ์จ ำกดั (มหำชน) 

 

โดยเงื่อนไขภายในสญัญานัน้ช่วยบรรเทาความเสีย่งในดา้นอุปสงค์ กล่าวคอื ภายใต้เงือ่นไขของสญัญาบรษิทัจะไดร้บัรายไดอ้ย่างต่อเนื่องตราบเท่าที่
โรงไฟฟ้าของบรษิทัยงัสามารถผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. ได ้นอกจากนี้ ราคารบัซื้อไฟฟ้าทีร่ะบุไวใ้นสญัญายงัใหส้่วนเพิม่จากราคารบัซื้อไฟฟ้า
อกี 3.50 บาทต่อหน่วยเป็นระยะเวลา 7 ปีซึง่ช่วยยกระดบัอตัราก าไรของบรษิทัใหส้งูอกีดว้ย  

ต้นทุนเช้ือเพลิงท่ีสำมำรถแข่งขนัได้จำกเช้ือเพลิง RDF และควำมร้อนท้ิง 

ตน้ทุนค่าเชือ้เพลงิทีม่รีาคาถูกทัง้จาก RDF และความรอ้นทิ้งเป็นปัจจยัทีส่นับสนุนความแขง็แกร่งของบรษิทั ทัง้นี้ ต้นทุนเชื้อเพลงิ RDF นัน้ค่อนขา้งต ่า
เนื่องจากบรษิทัสามารถผลติไดจ้ากขยะฝังกลบและขยะชุมชน โดยขยะชุมชุนส่วนใหญ่ทีบ่รษิทัจดัหาไดน้ัน้ไมม่ตีน้ทุน ในขณะทีค่วามรอ้นทิง้นัน้ถอืเป็นขอ้
ไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัเฉพาะตวัของบรษิทัเนื่องจากโรงไฟฟ้าของบรษิทัตัง้อยู่ใกลก้บัโรงปนูซเีมนต์ของบรษิทัแม่ซึ่งมคีวามรอ้นทิ้งเป็นผลพลอยไดจ้าก
กระบวนการผลติปนูซเีมนต์ โดยตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. นัน้ บรษิทัไดร้บัอนุญาตใหส้ามารถใชค้วามรอ้นทิง้มาช่วยเสรมิในการผลติไฟฟ้าได้ใน
สดัส่วนสงูสุดที ่25% ของพลงังานทัง้หมดทีใ่ชไ้ด ้จงึส่งผลให ้ปรมิาณไฟฟ้าทีผ่ลติจากความรอ้นทิง้ของบรษิทัมอีตัราก าไรทีส่งูมาก อย่างไรกต็าม ปรมิาณ
พลงัความรอ้นทิง้นัน้มไีมแ่น่นอนและขึน้อยู่กบัสภาวะการผลติของโรงงงานปนูซเีมนต์ของบรษิทัแม ่ 

ควำมเส่ียงในกำรด ำเนินงำนโรงไฟฟ้ำพลงังำนเช้ือเพลิง RDF ท่ีอยู่ในระดบัค่อนข้ำงสงู 

ขอ้ไดเ้ปรยีบของบรษิทัลดทอนลงไปดว้ยความยากในการปฏบิตังิานโรงไฟฟ้าทีใ่ชเ้ชื้อเพลงิ RDF เนื่องจากโรงไฟฟ้าประเภทนี้มคีวามซบัซ้อนมากกว่า
โรงไฟฟ้าประเภทที่ใช้เชื้อเพลงิจากก๊าซหรอืถ่านหนิโดยทัว่ไป เนื่องจากคุณภาพและค่าความร้อนของเชื้อเพลงิของโรงไฟฟ้าพลงังานขยะนัน้มคีวาม
เสถยีรต ่า คุณภาพของขยะทีน่ ามาใชท้ าเชื้อเพลงิ RDF มคีวามหลากหลายแตกต่างกนัสูง ดงันัน้ ความสามารถของบรษิทัในการควบคุม และคดัแยกสิง่
ปนเป้ือนของขยะจงึเป็นปัจจยัส าคญัในการก าหนดคุณภาพของเชือ้เพลงิทีใ่ช ้

ทรสิเรทติ้งมคีวามเหน็ว่าการใชเ้ชื้อเพลงิ RDF จะก่อใหเ้กดิความทา้ทายในการปฏบิตังิานมากกว่าโรงไฟฟ้าประเภทอื่นทีใ่ชเ้ชื้อเพลงิทีม่คีวามเสถยีรสูง
กว่า ซึง่ส่งผลท าใหม้โีอกาสทีโ่รงไฟฟ้าจะหยุดเดนิเครือ่งบ่อยครัง้และนานกว่า ดงันัน้ เราจงึคาดว่าบรษิทัน่าจะตอ้งมคี่าใชจ้่ายเพิม่เตมิเป็นระยะ ๆ ส าหรบั
การซ่อมบ ารุงรกัษาหรอืปรบัปรุงโรงงานเพือ่ใหก้ารด าเนินงานมคีวามราบรืน่สม ่าเสมอยิง่ขึน้ 

คำดว่ำกำรด ำเนินงำนจะเตม็ก ำลงัตัง้แต่ปี 2562 เป็นต้นไป 

EBITDA ของบรษิทัเตบิโตอย่างต่อเนื่องอนัเป็นผลมาจากปรมิาณไฟฟ้าทีจ่ าหน่ายให ้กฟผ. ทีเ่พิม่ขึน้เป็นส าคญั EBITDA เตบิโตทีร่ะดบั 3,090 ลา้นบาท
ในปี 2560 จาก 2,400 ลา้นบาทในปี 2559 หรอืคดิเป็นสดัส่วนทีเ่พิม่ขึน้ 31.1% ในขณะที่ในช่วงครึ่งแรกของปี 2561 นัน้ EBITDA เพิม่ขึน้เป็น 2,050 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้ถงึ 24.9% โดยประมาณ ทัง้นี้ การทีบ่รษิทัไดร้บัค่าไฟฟ้าทีม่สี่วนเพิม่จงึท าใหอ้ตัราก าไรจากการด าเนินงาน (ก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดั
จ าหน่ายต่อรายได)้ อยู่สงูเกนิกว่า 50% ซึง่สงูกว่าค่าเฉลีย่ทัว่ไปเมือ่เทยีบกบัผูผ้ลติไฟฟ้ารายอื่น ๆ 

ภายใตส้มมตฐิานขัน้พืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าก าลงัการผลติตดิตัง้ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 440 เมกะวตัต์ในปี 2562 จาก 290 เมกะวตัต์ในปี 2561 
หลงัจากโรงไฟฟ้าถ่านหนิแห่งสุดท้ายซึ่งมกี าลงัการผลติ 150 เมกะวตัต์เริม่เปิดด าเนินการ ส าหรบัในช่วงระหว่างปี 2562-2564 นัน้ทรสิเรทติ้งคาดว่า 
EBITDA จะเพิม่ขึน้ถงึระดบั 6,500 ลา้นบาทต่อปีและคาดว่าก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัสงูที ่50%-60% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

งบกำรเงินท่ีแขง็แรง 

ณ ปัจจุบนั บรษิทัมสีถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แรงจากการมกีระแสเงนิสดทีม่ากขึน้และการไม่มหีนี้เงนิกู ้งบการเงนิของบรษิทัปลอดภาระหนี้เงนิกู้มาตัง้แต่
เมือ่ครัง้ทีบ่รษิทัไดร้บัเงนิจากการจ าหน่ายหุน้สามญัแก่ประชาชนทัว่ไปครัง้แรกเมือ่เดอืนเมษายน 2560 จ านวน 17,100 ลา้นบาทและไดน้ าเงนิดงักล่าวไป
ใชช้ าระหนี้เงนิกูท้ีค่า้งอยู่ทัง้หมดแลว้  

อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัของหนี้เงนิกูข้องบรษิทันัน้มโีอกาสทีจ่ะเพิม่ขึน้ในอนาคตแต่น่าจะยงัอยู่ในระดบัต ่า ทัง้นี้ บรษิทัมเีป้าหมายทีจ่ะเขา้
ร่วมในการประมลูโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานขยะชุมชนในกรุงเทพฯ และจงัหวดันครราชสมีาโดยตัง้งบในเบื้องต้นไวท้ี่ประมาณ 4,000 ลา้นบาท  เมื่อ
พจิารณาจากแผนการลงทุนดงักล่าวแลว้ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิกู้รวมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิัทน่าจะยงัอยู่ต ่ากว่าระดบั 20% ในช่วงการ
พฒันาโครงการ  

ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเห็นว่าบรษิทัทพีไีอ โพลนี เพาเวอร์เป็นบรษิัทย่อยที่ส าคญัของบรษิทัทพีไีอ โพลนี และหนี้เงนิกู้ทัง้หมดของบรษิัทจะน าไปรวมกบังบ
การเงนิบรษิทัแมด่ว้ย ดงันัน้ การลงทุนทีใ่ชห้นี้เงนิกู้จ านวนมากของบรษิทัจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อความเขม้แขง็ทางการเงนิของบรษิทัแม่ รวมถงึต่อ
อนัดบัเครดติของกลุ่มดว้ยเช่นกนั 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าการด าเนินงานโรงไฟฟ้าของบรษิทัจะปรบัตวัดขี ึน้อย่างต่อเนื่อง 
และจะสร้างกระแสเงนิสดที่ม ัน่คงได้อย่างยาวนาน นอกจากนี้  ทริสเรทติ้งยงัคาดว่าบริษัทจะยงัคงด ารงสถานะในการเป็นบริษัทย่อยที่ส าคญัของ 
บรษิทัทพีไีอ โพลนี ต่อไปและจะทวคีวามส าคญัมากยิง่ขึน้ในอนาคต ดว้ยความสมัพนัธแ์บบบรษิทัแมแ่ละบรษิทัลูก การเปลีย่นแปลงใดใดทีจ่ะมต่ีออนัดบั
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บริษทั ทีพีไอ โพลีน เพำเวอร ์จ ำกดั (มหำชน) 

 

เครดติของบรษิทัแมน่ัน้กจ็ะส่งผลต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากผลประกอบการของบรษิทัดขี ึน้อย่างมากจนท าใหส้ถานะทางการเงนิของ
กลุ่มมคีวามเขม้แขง็ขึน้ อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่ไดร้บัการปรบัลดลง หรอืในกรณีที่
ผลการด าเนินการของบรษิทัเองดอ้ยลงกว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดไวอ้ย่างมนียัส าคญัจนส่งผลใหก้ระแสเงนิสดลดลงอย่างต่อเนื่องเป็นระยะเวลานาน 

ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั*    

หน่วย: ลา้นบาท 
      ---------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------- 
   ม.ค.-มิ.ย.

2561 
2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม    3,378   4,922   4,407   2,692  
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้    9   110   209   220  
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย    2,013   2,822   2,331   1,288  
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี    1,833   2,722   1,985   937  
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย    2,049   3,089   2,356   1,264  
เงนิทุนจากการด าเนินงาน    1,935   2,903   2,154   1,150  
เงนิลงทุน   2,486  4,130  3,893  1,658  
สนิทรพัยร์วม    27,583   27,567   18,169   12,674  
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้    0   0   7,145   1,558  
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้    24,757   24,214   8,321   9,045  

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

   59.6   57.3   52.9   47.9  

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)    12.4  **          13.5   15.0   8.7  
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

   233.5   28.0   11.3   5.7  

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

   0.0  **            0.0   3.0   1.2  

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)   ไมร่ะบ ุ**       ไมร่ะบุ  30.2   73.8  
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)     0.0   0.0   46.2   14.7  
*       งบการเงนิรวม 
**      ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปีโดยคดิยอ้นหลงั 12 เดอืน 
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บริษทั ทีพีไอ โพลีน เพำเวอร ์จ ำกดั (มหำชน) 

 

บริษทั ทีพีไอ โพลีน เพำเวอร ์จ ำกดั (มหำชน) (TPIPP) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


